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ëï 0$<ýìääåý6&,(1&(ý$'9,625<ý%2$5'ý5(9,(:ý$1'
$*(1&<ý5(63216(6

2Qý0D\ýèýDQGýçñýìääåñýWKHý(QYLURQPHQWDOý0RGHOVý6XEFRPPLWWHHýõ6XEFRPPLWWHHôýRIýWKH
([HFXWLYHý&RPPLWWHHýRIý(3$©Vý6FLHQFHý$GYLVRU\ý%RDUGýõ6$%ôýKHOGýDýPHHWLQJýLQý:DVKLQJWRQñ
'&ýWRýSHUIRUPýDQýHDUO\ýUHYLHZýRIý75,0ïýý$WýWKHýWLPHýRIýWKHý6$%ýUHYLHZñýRQO\ýWKHýFRQFHSWXDO
DSSURDFKýIRUý75,0ýDQGýDýSURWRW\SHýRIý75,0ï)D7(ýKDGýEHHQýGHYHORSHGïýý7KHý$JHQF\ýUHTXHVWHG
DQýHDUO\ýUHYLHZýRIý75,0ýDQGýWKHý75,0ï)D7(ýSURWRW\SHýWRýHQVXUHýWKDWýWKHýGHYHORSPHQWýRIý75,0
ZDVýFRQFHSWXDOO\ýVRXQGýDQGýVFLHQWLILFDOO\ýGHIHQVLEOHýDVýZHOOýDVýFRQVLVWHQWýZLWKý$JHQF\
REMHFWLYHVïýý$GGLWLRQDOýUHYLHZVýRIý75,0ýDQGýLWVýPRGXOHVýZLOOýEHýFRQGXFWHGýE\ý6$%ýRYHUýWKHýQH[W
IHZý\HDUVï

'XULQJýWKHý0D\ýìääåý6$%ýUHYLHZñýWKHUHýZHUHýVL[ýFKDUJHýTXHVWLRQVýUHODWHGýWRý75,0ýDQG
75,0ï)D7(ï

ìï ,VýWKHýRYHUDOOýFRQFHSWXDOý75,0ýDSSURDFKýDSSURSULDWHñýJLYHQýWKHýXQGHUO\LQJýVFLHQFHñý(3$
SROLF\ñýDQGýUHJXODWRU\ýQHHGVýõLïHïñýZKDWýDUHýWKHýVWUHQJWKVýDQGýZHDNQHVVHVô"

ëï 7KHý75,0ýDSSURDFKýLVýGHVLJQHGýIRUýWKHýH[SOLFLWýWUHDWPHQWýRIýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ñ
LQFOXGLQJýERWKýPRGHOýXQFHUWDLQW\ýDQGýSDUDPHWHUýXQFHUWDLQW\ïýý,VýWKHýVSDWLDOýFRPSDUWPHQWDO
PDVVýEDODQFHýDSSURDFKýFRPPHQVXUDWHýZLWKýTXDQWLI\LQJýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýLQýD
VFLHQWLILFDOO\ýGHIHQVLEOHýPDQQHU"

êï 7KHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýLVýWKHýHQYLURQPHQWDOýIDWHñýWUDQVSRUWñýDQGýH[SRVXUHýFRPSRQHQWýRI
75,0ïýý,VýWKHýRYHUDOOýFRQFHSWXDOýDSSURDFKýUHSUHVHQWHGýLQýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOH
DSSURSULDWHñýJLYHQýWKHýXQGHUO\LQJýVFLHQFHñý(3$ýSROLF\ñýDQGýUHJXODWRU\ýQHHGVýõLïHïñýZKDW
DUHýWKHýVWUHQJWKVýDQGýZHDNQHVVHVýRIýWKHýDSSURDFKô"

éï 7KHý75,0ýDSSURDFKýLVýGHVLJQHGýWRýEHýIOH[LEOHýDQGýWRýDOORZýIRUýDýWLHUHGýDSSURDFKñýWR
IXQFWLRQýDVýDýKLHUDUFK\ýRIýPRGHOVñýIURPýVLPSOHýWRýFRPSOH[ñýDVýQHHGHGïýý

õDôýý$VýLPSOHPHQWHGýDWýWKLVýWLPHñýLVýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHñýZLWKýLWVýWKUHHðGLPHQVLRQDOñ
VSDWLDOýFRPSDUWPHQWDOýPDVVýFRQVHUYLQJýDSSURDFKýWRýSUHGLFWLQJýWKHýPRYHPHQWýRIýSROOXWDQW
PDVVýRYHUýWLPHñýDSSURSULDWHýIURPýDýVFLHQWLILFýSHUVSHFWLYH"ýý

õEôýý,VýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHñýDVýGHVLJQHGñýDQýDSSURSULDWHýWRROñýZKHQýUXQýHLWKHUýDWýD
VFUHHQLQJýOHYHOýRUýIRUýDýPRUHýUHILQHGýDQDO\VLVñýIRUýXVHýLQýSURYLGLQJýLQIRUPDWLRQýIRU
UHJXODWRU\ýGHFLVLRQðPDNLQJ"ýý*LYHQýWKHýPRGXOHýGHVLJQýõLïHïñýWKHýSRWHQWLDOO\ýODUJHýQXPEHU
RIýPRGHOýSDUDPHWHUVýDQGýDVVRFLDWHGýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ôñýLVý75,0ï)D7(ýVXLWDEOH
WRýVXSSRUWýUHJXODWRU\ýGHFLVLRQV"

èï 'RHVýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHñýDVýLWýKDVýEHHQýFRQFHSWXDOL]HGñýDGGUHVVýVRPHýRIýWKH
OLPLWDWLRQVýDVVRFLDWHGýZLWKýRWKHUýPRGHOVýõHïJïñýQRQðFRQVHUYDWLRQýRIýPDVVñýVWHDG\ðVWDWH
DSSURDFKñýLQDELOLW\ýWRýTXDQWLI\ýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ñýOLPLWHGýUDQJHýRIýUHFHSWRUVýDQG
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SURFHVVHVýFRQVLGHUHGô"ýý$UHýWKHUHýRWKHUýOLPLWDWLRQVýWKDWýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýVKRXOG
DGGUHVV"

çï 'RHVýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHñýDVýLWýKDVýEHHQýFRQFHSWXDOL]HGýDQGýGHPRQVWUDWHGýWRýGDWHñ
IDFLOLWDWHýIXWXUHýLQWHJUDWLRQýZLWKýDSSURSULDWHýGDWDýVRXUFHVýõHïJïñý*,6ôýDQGýDSSOLFDWLRQV
õHïJïñýPXOWLSDWKZD\ýH[SRVXUHýDVVHVVPHQWýIRUýKXPDQVô"

7KHý6$%ýUHVSRQGHGýWRýHDFKýRIýWKHVHýTXHVWLRQVýDQGýSURYLGHGý(3$ýZLWKýUHFRPPHQGDWLRQVýIRU
LPSURYHPHQWVýLQýWKHýQH[WýYHUVLRQVýRIý75,0ýPRGXOHVýDQGý75,0ï)D7(ýLQýSDUWLFXODUýõ8ï6ïý(3$
ìääåDôïýý7KHý6$%ýFRPPHQWVýDQGý$JHQF\ýUHVSRQVHVýXQGHUýHDFKýRIýWKHýVL[ýFKDUJHýTXHVWLRQVýDUH
VXPPDUL]HGýEHORZï

2YHUDOOñý6$%ýIRXQGýWKHýGHYHORSPHQWýRIý75,0ýDQGýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýWRýEH
FRQFHSWXDOO\ýVRXQGýDQGýVFLHQWLILFDOO\ýEDVHGïýý7KHý6$%ýUHFRPPHQGHGýWKDWýWKHý75,0ýWHDPýVHHN
LQSXWýIURPýXVHUVýEHIRUHýDQGýDIWHUýWKHýPHWKRGRORJ\ýLVýGHYHORSHGýWRýPD[LPL]HýLWVýXWLOLW\â
XQGHUVWDQGýWKHýSRWHQWLDOýXVHVýRIý75,0ýWRýJXDUGýDJDLQVWýLQDSSURSULDWHýXVHVâýSURYLGH
GRFXPHQWDWLRQýRIýUHFRPPHQGHGýDQGýLQDSSURSULDWHýDSSOLFDWLRQVâýSURYLGHýWUDLQLQJýIRUýXVHUVâýWHVW
WKHýPRGHOýDQGýLWVýVXEFRPSRQHQWVýDJDLQVWýFXUUHQWýGDWDýDQGýPRGHOVýWRýHYDOXDWHýLWVýDELOLW\ýWR
SURYLGHýUHDOLVWLFýUHVXOWVâýDQGýDSSO\ýWHUPLQRORJ\ýFRQVLVWHQWO\ï

ëïì ,6ý7+(ý29(5$//ý75,0ý&21&(378$/ý$3352$&+
$335235,$7("

&200(17ãýý7KHý6$%ýIRXQGýWKHýFRQFHSWXDOýDSSURDFKýIRUý75,0ýWRýEHýWHFKQLFDOO\
GHIHQVLEOHýDQGýDSSURSULDWHýIRUýXVHýLQýUHJXODWRU\ýGHFLVLRQðPDNLQJñýEXWýQRWHGýWKDWýEHFDXVHýWKH
V\VWHPýLVýHYROYLQJñýLWýLVýXQFOHDUýKRZýWKHýRYHUDOOýPHWKRGRORJ\ýZLOOýDGGUHVVýWKHýVSHFWUXPýRI
UHJXODWRU\ýTXHVWLRQVïýý7KHý6$%ýFLWHGýWKHýIOH[LELOLW\ýRIý75,0ýWRýEHýDýVWUHQJWKñýEXWýDOVR
UHFRPPHQGHGýWKDWýFDUHýEHýH[HUFLVHGýWRýJXDUGýDJDLQVWýGHYHORSLQJýXQQHFHVVDULO\ýFRPSOH[ýRU
LQFRQVLVWHQWýPRGHOLQJýDSSOLFDWLRQVï

5(63216(ãýý7KHý2$436ýDJUHHVýZLWKýWKHýQHHGýWRýPDLQWDLQýWKHýIRFXVýRIý75,0ýXVHVýRQ
SUDFWLFDOýDSSOLFDWLRQVñýUHFRJQL]LQJýWKDWýLWýLVýQRWýLQWHQGHGýWRýEHýDýUHVHDUFKýPRGHOïýý7KHý2IILFH
LQWHQGVýWRýSURYLGHýFOHDUýGRFXPHQWDWLRQýIRUýWKRVHýDSSOLFDWLRQVýIRUýZKLFKý75,0ýLVýDQýDSSURSULDWH
WRROïýý3UHSDUDWLRQýRIýXVHUVýJXLGDQFHýPDWHULDOVýLVýSODQQHGýIRUýWKHýQH[WýSKDVHýRIý75,0
GHYHORSPHQWï

&200(17ãýý7KHý6$%ýQRWHGýWKDWýWKHýODUJHVWýFKDOOHQJHýIDFLQJý75,0ýLVýWKHýODFNýRI
DYDLODEOHýGDWDýIRUýHVWLPDWLQJýIDWHñýWUDQVSRUWñýH[SRVXUHñýDQGýULVNýSURFHVVHVñýSRVVLEO\ýOLPLWLQJýWKH
DELOLW\ýRIý75,0ýWRýPRGHOýPDQ\ýFKHPLFDOVýDQGýKLQGHULQJýPRGHOýYDOLGDWLRQýHIIRUWVïýý7KHUHIRUHñ
6$%ýUHFRPPHQGHGýLGHQWLI\LQJýDQGýDFTXLULQJýVLJQLILFDQWýDGGLWLRQDOýILHOGýGDWDýõHïJïñýDLU
PRQLWRULQJýGDWDñýVRLOýVDPSOHVôýWRýHVWLPDWHýPRGHOLQJýSDUDPHWHUVýDQGýWRý¦YDOLGDWH§ýWKHýPRGHO
FRPSRQHQWVýDQGýRWKHUýDVSHFWVýRIýWKHýPRGHOLQJýV\VWHPï

5(63216(ãýý7KHý2$436ýGHYHORSHGýDýVWUDWHJ\ýIRUýPRGHOýHYDOXDWLRQýIRUý75,0ñýDQGýWKH
75,0ï)D7(ýPRGXOHýVSHFLILFDOO\ñýDQGýLGHQWLILHGýH[LVWLQJýGDWDýVHWVýIRUýSRWHQWLDOýXVHýLQ
LPSOHPHQWLQJýWKHýDSSURDFKñýDVýGLVFXVVHGýIXUWKHUýLQý6HFWLRQýéïåýDQGý&KDSWHUVýçýDQGýæïýý7KLVýHIIRUW
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VKRXOGýIDFLOLWDWHýWKHýFRPSDULVRQýRIýPRGHOýUHVXOWVýZLWKý¦UHDOýZRUOG§ýHQYLURQPHQWDOýFRQFHQWUDWLRQ
GDWDïýý6XFKýDýFRPSDULVRQýLVýDýNH\ýHOHPHQWýRIýWKHý75,0ï)D7(ýPHUFXU\ýFDVHýVWXG\ýGHVFULEHGýLQ
&KDSWHUýæïýý,QýDGGLWLRQñý2$436ýUHFRJQL]HVýWKHýQHHGýIRUýHYDOXDWLRQýRIýVSHFLILFýPRGHOýFRPSRQHQWV
DQGýRWKHUýDVSHFWVýRIýWKHýPRGHOLQJýV\VWHPïýý7KHUHIRUHñýDGMXVWPHQWVýWRýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOH
ZHUHýPDGHýWRýLQFUHDVHýWKHýWUDQVSDUHQF\ýRIýWKHýPRGXOHýDQGýWRýPRUHýUHDGLO\ýDOORZýIRUýWKHýWHVWLQJýRI
LQGLYLGXDOýFRPSRQHQWVýZLWKLQýWKHýPRGXOHï

ëïë ,6ý7+(ý63$7,$/ý&203$570(17$/ý0$66ý%$/$1&(
$3352$&+ý&200(1685$7(ý:,7+ý48$17,)<,1*
81&(57$,17<ý$1'ý9$5,$%,/,7<ý,1ý$ý6&,(17,),&$//<
'()(16,%/(ý0$11(5"

&200(17ãýý,QýLWVýUHYLHZñý6$%ýQRWHGýWKDWñýDWýWKDWýVWDJHñýLWýZDVýQRWýSRVVLEOHýWRýLQGLFDWH
ZKHWKHUýWKHýVSDWLDOýFRPSDUWPHQWDOL]DWLRQýZRXOGýEHýDýVLJQLILFDQWýVRXUFHýRIýXQFHUWDLQW\ýLQ
JHQHUDWLQJýSUHGLFWLRQVýXVLQJý75,0ñýDQGýDGGHGýWKDWýWKLVýLVVXHýVKRXOGýEHýNHSWýLQýSHUVSHFWLYH
UHODWLYHýWRýRWKHUýSRWHQWLDOýHUURUýVRXUFHVïýý7KHý6$%ýUHFRPPHQGHGýWKDWý2$436ýFRQGXFWýD
WKRURXJKýUHYLHZýRIýWKHýDYDLODEOHýOLWHUDWXUHýRQýVHQVLWLYLW\ýDQGýXQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVýSULRUýWRýPDNLQJ
FKRLFHVýRQýWKHýVSHFLILFýDSSURDFKHVýIRUýLQFRUSRUDWLQJýVHQVLWLYLW\ýDQGýXQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVýLQWR
75,0ïýý)XUWKHUPRUHñý6$%ýUHFRPPHQGHGýWKDWý75,0ýGHYHORSHUVýFODULI\ýKRZýWKHýDQDO\VLVýRI
XQFHUWDLQW\ýDQGýVHQVLWLYLW\ýZLOOýEHýLQFRUSRUDWHGýLQWRý75,0ýDQGýKRZýLWýZLOOýEHýSUHVHQWHGýDVýSDUWýRI
WKHýRYHUDOOýDVVHVVPHQWïýý7KHý6$%ýDOVRýVWDWHGýWKDWýWKHýUROHýDQGýOLPLWDWLRQVýRIýVHQVLWLYLW\ýDQG
XQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVýEHýFOHDUO\ýUHFRJQL]HGýDQGýDFNQRZOHGJHGýE\ý75,0ýGHYHORSHUVýDQGýXVHUVï

5(63216(ãýý$VýSDUWýRIýWKHý75,0ï)D7(ýHYDOXDWLRQýSODQýõVHHý&KDSWHUýçôñý2$436ýLV
FRQGXFWLQJýVWUXFWXUDOýHYDOXDWLRQVýRQýWKHýHIIHFWýRIýVSDWLDOýFRQILJXUDWLRQýRQýPRGHOýUHVXOWVïýý)RU
H[DPSOHñýWKHýLPSDFWýRIýFRPSDUWPHQWýVL]HñýVKDSHñýDQGýORFDWLRQýRQýPRGHOýRXWSXWVýZLOOýEHýDQDO\]HGïý
7KHVHýUHVXOWVýZLOOýEHýFRQVLGHUHGýDORQJýZLWKýWKRVHýRIýRWKHUýDQDO\VHVýDVýSDUWýRIýWKHý75,0ï)D7(
HYDOXDWLRQýSURFHVVï

ý7KHý2$436ýKDVýFRQWLQXHGýWRýUHYLHZýWKHýDYDLODEOHýOLWHUDWXUHýRQýVHQVLWLYLW\ýDQG
XQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVýIRUýPRGHOýSDUDPHWHUVýõVHHý$SSHQGL[ý%ôñýGHYHORSHGýDýJHQHUDOýDSSURDFKýIRU
XQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýDQDO\VLVýLQý75,0ýõVHHý&KDSWHUýêôñýDQGýGHYHORSHGýDýVSHFLILFýDSSURDFK
IRUýLQFRUSRUDWLQJýVHQVLWLYLW\ýDQGýXQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVýFDSDELOLWLHVýLQWRýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHý¤
UHFRJQL]LQJýWKHýUROHVýDQGýOLPLWDWLRQVýRIýVHQVLWLYLW\ýDQGýXQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVý¤ýDVýGLVFXVVHGýIXUWKHU
LQý6HFWLRQýéïæýDQGýLQý&KDSWHUýçýRIý75,0ï)D7(ý76'ý9ROXPHý,ïýý7KHýSURSRVHGýDSSURDFKýUHIOHFWVýD
EDODQFHýEHWZHHQýWKHýDGGLWLRQDOýHIIRUWýQHHGHGýLQýGHYHORSLQJýWKHýPRGXOHýDQGýWKHýDGGHGýYDOXHýWRýWKH
PRGXOHïýý7KLVýDSSURDFKýLQFOXGHVýDGGLQJýWKHýFDSDELOLW\ýWRýSUHVHQWýWKHýUHVXOWVýRIýXQFHUWDLQW\ýDQG
YDULDELOLW\ýDQDO\VLVýDVýSDUWýRIýDQýDVVHVVPHQWýXVLQJý75,0ï)D7(ïýý3ODQVýIRUýDQýXQFHUWDLQW\ýDQG
YDULDELOLW\ýDQDO\VLVýIRUýDýVLPSOLILHGýHQYLURQPHQWDOýVFHQDULRýDUHýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýçýRIýWKH
75,0ï)D7(ý76'ý9ROXPHý,ýDQGý&KDSWHUýæýRIýWKLVýUHSRUWï

,QýWKHý75,0ýPRGHOLQJýV\VWHPñýWKHýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ýRXWSXWVýIURPýRQHýPRGXOH
õHïJïñý75,0ï)D7(ôýZLOOýEHýFDUULHGýWKURXJKýWRýWKHýRWKHUýPRGXOHVýõHïJïñý75,0ï([SRñý75,0ï5LVNôïý
7KLVýIHDWXUHýZLOOýLQVXUHýWKDWý75,0ýRXWSXWVýLQFOXGHýPHDVXUHVýRIýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ñýZKLFK
DUHýLPSRUWDQWýWRýWKHýFKDUDFWHUL]DWLRQýRIýULVNVýIRUýWKHý$JHQF\©VýGHFLVLRQðPDNLQJýSURFHVVï
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&200(17ãýý7KHý6$%ýQRWHGýWKDWýYDOLGDWLRQýRIý75,0ýLVýDýGLIILFXOWýLVVXHýEHFDXVHý75,0
ZLOOýQHYHUýEHýFDSDEOHýRIýõLQôYDOLGDWLRQýLQýWKHýFODVVLFDOýVHQVHïýý5DWKHUñýWKHýQRWLRQýRIýPRGHO
¦YDOLGDWLRQ§ýVKRXOGýEHýVHHQýDVýDýPDWWHUýRIýGHVLJQLQJýDýWRROýDSSURSULDWHýIRUýWKHýJLYHQýõSUHGLFWLYHô
WDVNïýý$FFRUGLQJO\ñý6$%ýUHFRPPHQGHGýWKDWýKLVWRU\ýPDWFKLQJýDQGýTXDOLWDWLYHýSHHUýUHYLHZýVKRXOG
QRWýEHýVHWýDVLGHýDQGýWKDWýWKHý$JHQF\ýVKRXOGýZDWFKýIRUýQHZýPHWKRGVýIRUýTXDQWLWDWLYHO\ýDVVXULQJ
WKHýTXDOLW\ýRIýPRGHOVýDVýWRROVýIRUýIXOILOOLQJýVSHFLILHGýSUHGLFWLYHýWDVNVï

5(63216(ãýý$ýPRGHOýHYDOXDWLRQýSODQýKDVýEHHQýGHYHORSHGýIRUý75,0ýWKDWýZLOOýXVHýD
ZLGHýUDQJHýRIýPRGHOýHYDOXDWLRQýWRROVýWRýDVVHVVýWKHýTXDOLW\ñýUHOLDELOLW\ñýDQGýUHOHYDQFHýRIý75,0ýDQG
75,0ï)D7(ýõVHHý6HFWLRQýéïåýDQGý&KDSWHUýçôïýý7KLVýSODQýLQFOXGHVýVRPHýUHOLDQFHýRQýKLVWRU\
PDWFKLQJýDQGýTXDOLWDWLYHýSHHUýUHYLHZïýý$VýQHZýPHWKRGRORJLHVýDUHýGHYHORSHGýDQGýUHYLHZHGýZLWKLQ
WKHýVFLHQWLILFýFRPPXQLW\ñý2$436ýZLOOýEHýDVVHVVLQJýWKHLUýDFFHSWDQFHýDQGýXVHIXOQHVVýIRUýDVVXULQJ
WKHýTXDOLW\ýRIý75,0ýDQGý75,0ï)D7(ï

ëïê ,6ý7+(ý29(5$//ý&21&(378$/ý$3352$&+ý5(35(6(17('ý,1
7+(ý75,0ï)D7(ý02'8/(ý$335235,$7("

&200(17ãýý7KHý6$%ýIRXQGýWKDWýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýLVýFRQFHSWXDOO\ýVRXQGýDQG
DLPVýDWýDQýDSSURSULDWHýOHYHOýRIýFRPSOH[LW\ïýý7KHý6XEFRPPLWWHHýQRWHGýVHYHUDOýVWUHQJWKVýRIýWKH
75,0ï)D7(ýPRGXOHñýLQFOXGLQJýõìôýPHHWLQJýWKHýUHTXLUHPHQWVýRIýVFLHQWLILFýDQGýWHFKQLFDO
GHIHQVLELOLW\ñýõëôýIOH[LELOLW\ñýõêôýDELOLW\ýWRýDGGUHVVýH[SRVXUHVýUHOHYDQWýWRýKXPDQýKHDOWKýDQG
HFRORJLFDOýULVNýDVVHVVPHQWVñýDQGýõéôýXVHUýIULHQGOLQHVVïýý/LPLWDWLRQVýWKDWýZHUHýQRWHGýLQFOXGHýõìôýWKH
XVHýRIýFRQIXVLQJýDQGýFRQWUDGLFWRU\ýWHUPLQRORJ\ñýõëôýGLIILFXOW\ýLQýXQGHUVWDQGLQJýWKHýGLIIHUHQFH
EHWZHHQýDSSOLFDWLRQVýRIýWKHýPRGXOHýLQýDýVFUHHQLQJýFDSDFLW\ýYHUVXVýDýPRUHýLQðGHSWKýDQDO\VLV
PRGHñýõêôýWKHýSUHGLVSRVLWLRQýWRZDUGýILUVWðRUGHUñýOLQHDUýDOJRULWKPVýUHSUHVHQWLQJýWKHýIDWHýDQG
WUDQVSRUWýRIýFKHPLFDOVñýõéôýWKHýHPSKDVLVýRQýWKHýVWHDG\ðVWDWHýGLVWULEXWLRQýRIýFRQWDPLQDQWVñýDQGýõèô
WKHýFRQVWUDLQWVýDQGýFRPSXWDWLRQDOýRYHUKHDGýDVVRFLDWHGýZLWKýWKHýVSUHDGVKHHWýVRIWZDUHýUHOLHGýRQýIRU
3URWRW\SHý,9ýRIý75,0ï)D7(ïýý7KHý6$%ýDOVRýUHFRPPHQGHGýSURYLGLQJýH[DPSOHVýRIýDSSOLFDWLRQV
RIýWKHýPRGXOHýDQGýGHYHORSLQJýDýXVHU©VýJXLGHýWKDWýGHVFULEHVýWKHýSURSHUýXVHñýVWUHQJWKVñýDQG
OLPLWDWLRQVýRIýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHï

5(63216(ãýý5HFRJQL]LQJýWKHýLQFRQVLVWHQWýDQGýVRPHWLPHVýFRQIOLFWLQJýWHUPLQRORJ\ýXVHG
WRýGHVFULEHýWKHý75,0ï)D7(ýSURWRW\SHýSUHVHQWHGýWRý6$%ñý2$436ýUHYLVHGýWKHýWHUPLQRORJ\ýWRýEH
PRUHýFRQVLVWHQWýZLWKýRWKHUýPXOWLPHGLDýPRGHOVïýý7KHVHýUHYLVLRQVýVKRXOGýKHOSýGHFUHDVHýFRQIXVLRQ
IRUýERWKýH[SHULHQFHGýDQGýQRYLFHýIDWHýDQGýH[SRVXUHýPRGHOHUVïýý7KHýQHZýVHWýRIýWHUPVñýZKLFKýLV
XVHGýFRQVLVWHQWO\ýWKURXJKRXWýWKLVýUHSRUWýDQGýWKHý75,0ï)D7(ý76'ñýLVýLQFOXGHGýLQýWKHýJORVVDU\ýRI
HDFKýGRFXPHQWïýý

2QHýRIýWKHýGHVLJQýREMHFWLYHVýIRUýWKHý75,0ýPRGHOLQJýV\VWHPýKDVýEHHQýWKHýDELOLW\ýWRýXVHýLW
LQýSHUIRUPLQJýLWHUDWLYHýDQDO\VHVïýý7KDWýLVñýWKHýXVHUýLVýDEOHýWRýVHOHFWýWKHýQHFHVVDU\ýOHYHOýRIýDQDO\VLVñ
UDQJLQJýIURPýDýVLPSOHýDQDO\VLVñýIRUýZKLFKýOHVVýVLWHðVSHFLILFýGDWDýDUHýUHTXLUHGýDQGýZKLFKýZLOOýUXQ
PRUHýTXLFNO\ñýWRýRQHýQHHGHGýIRUýDýPRUHýGHWDLOHGýULVNýDVVHVVPHQWïýý)RUýH[DPSOHñýWKHýPRUHýVLPSOH
DQDO\VLVñýSURYLGLQJýDýPRUHýLPSUHFLVHñýJHQHUDOýLGHDýRIýSROOXWDQWýGLVWULEXWLRQñýPD\ýEHýVXIILFLHQWýIRU
SULRULW\ýVHWWLQJýRUýRWKHUýVLPLODUýVFRSLQJýDFWLYLWLHVýõHïJïñýLQýDýVFUHHQLQJýDQDO\VLVýIRUýZKLFK
FRQVHUYDWLYHýGHIDXOWýLQSXWýSDUDPHWHUVýFRXOGýEHýXVHGôïýý7KLVýDOORZVýWKHý$JHQF\ýWRýIRFXVýDýPRUH
GHWDLOHGýDQDO\VLVñýZKHUHýWKHýLPSDFWVýRIýSDUDPHWHUýXQFHUWDLQW\ýPD\ýEHýDVVHVVHGýTXDOLWDWLYHO\ýIRU
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FULWLFDOýSDUDPHWHUVñýRQýVLWXDWLRQVýZKHUHýDýPRUHýUHILQHGýDVVHVVPHQWýLVýQHHGHGýõHïJïñýKXPDQýKHDOWK
ULVNýDVVHVVPHQWVýWRýVXSSRUWýHQYLURQPHQWDOýUHJXODWLRQôï

$OWKRXJKýLWýPD\ýDSSHDUýWKDWýWKHUHýLVýDýSUHGLVSRVLWLRQýWRZDUGýXVLQJýILUVWðRUGHUñýOLQHDU
DOJRULWKPVýLQý75,0ï)D7(ýEHFDXVHýRIýWKHýXVHýRIý/62'(ýõWKHý/LYHUPRUHý6ROYHUýIRUý2UGLQDU\
'LIIHUHQWLDOý(TXDWLRQVñýDýFDOFXODWLRQýWRROVýXVHGýZLWKLQý75,0ï)D7(ôñýWKHýPRGHOýLVýFDSDEOHýRI
XVLQJýPRUHýFRPSOH[ñýQRQðOLQHDUýFKHPLFDOýPDVVýWUDQVIHUýDOJRULWKPVïýý7KHýDSSOLFDWLRQýRIýWKHVH
KLJKHUýRUGHUýDOJRULWKPVýLVýOLPLWHGñýKRZHYHUñýGXHýWRýDýODFNýRIýXQGHUVWDQGLQJýLQýWKHýVFLHQWLILF
FRPPXQLW\ýUHJDUGLQJýWKHVHýFKHPLFDOýSURFHVVHVïýý)XUWKHUPRUHñýWKHýXVHýRIýFRPSOH[ýDOJRULWKPVýLV
VRPHWLPHVýOLPLWHGýEHFDXVHýRIýWKHýQHHGýWRýEDODQFHýDFFXUDF\ýRIýRXWSXWVýZLWKýWKHýWLPHýQHHGHGýWR
UXQýWKHýPRGHOï

,WýLVýSUREDEOHýWKDWý6$%©VýREVHUYDWLRQýWKDWý75,0ï)D7(ýIRFXVHVýRQýVWHDG\ðVWDWH
GLVWULEXWLRQVýRIýFKHPLFDOVýLVýGXHýWRýWKHýVDPSOHýUHVXOWVýWKDWýZHUHýSUHVHQWHGýDWýWKHý0D\ýìääåý6$%
PHHWLQJñýZKLFKýZHUHýYLUWXDOO\ýDOOýVWHDG\ðVWDWHýUHVXOWVïýý+RZHYHUñýWKHýRULJLQDOýDQGýFXUUHQWýLQWHQWýRI
75,0ï)D7(ýLVýWRýGHYHORSýDýPRGHOýWKDWýSURGXFHVýG\QDPLFýUHVXOWVïýý,QýWKHýSDVWý\HDUñýWKHýPDMRULW\
RIýZRUNýRQý75,0ï)D7(ýIRFXVHGýRQýSUHVHQWLQJýG\QDPLFýUHVXOWVï

7KHý$JHQF\©VýGHYHORSPHQWýRIýDýFRPSXWHUýIUDPHZRUNýIRUý75,0ýLVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHU
ìíïýý&RQVLVWHQWýZLWKýWKHý6$%ýUHFRPPHQGDWLRQñý9HUVLRQýìïíýRIýWKHýIUDPHZRUNýKDVýEHHQ
GHYHORSHGýSULPDULO\ñýEXWýQRWýHQWLUHO\ñýLQýWKHý-DYDýSURJUDPPLQJýODQJXDJHïýý6RPHýSDUWVýDUH
LPSOHPHQWHGýLQý)RUWUDQýDQGýRWKHUVýLQý&ïýý7KHý&ýSURJUDPPLQJýODQJXDJHýDQGý)RUWUDQýDUHýXVHGýLQ
VLWXDWLRQVýZKHUHýH[LVWLQJýFRGHýLQýWKRVHýODQJXDJHVýSURYLGHVýUHTXLUHGýIXQFWLRQDOLW\ýDQGýZKHUHýKLJK
FRPSXWDWLRQDOýHIILFLHQF\ýLVýQHHGHGñýVXFKýDVýVROYLQJýV\VWHPVýRIýHTXDWLRQVïýý-DYDýSURYLGHV
SRUWDELOLW\ýDFURVVýGLIIHUHQWýKDUGZDUHýDQGýRSHUDWLQJýV\VWHPVýDQGýRIIHUVýDýJRRGýFRPELQDWLRQýRI
VSHHGýRIýGHYHORSPHQWñýUREXVWQHVVñýDQGýVXSSRUWýIRUýREMHFWðRULHQWHGýGHVLJQVï

7KHýPRGHOýHYDOXDWLRQýDFWLYLWLHVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýçýDQGýWKHýH[SHULHQFHýJDLQHGýWKURXJK
WKHýPHUFXU\ýFDVHýVWXG\ýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýæýZLOOýDVVLVWýLQýGHVFULELQJýDSSURSULDWHýXVHVýRI
75,0ï)D7(ýDQGýLQýLGHQWLI\LQJýPRGHOýOLPLWDWLRQVïýý7KHýILQGLQJVýIURPýWKHVHýDQGýRWKHUýWHVWVýZLOOýEH
XVHGýWRýGHYHORSýJXLGDQFHýIRUýXVHUVýRIý75,0ï)D7(ñýLQFOXGLQJýJXLGDQFHýRQýWKHýLQWHUSUHWDWLRQýRI
UHVXOWVýXVLQJýOLQHDUýDOJRULWKPVïýý,QýDGGLWLRQñý2$436ýLVýGHYHORSLQJýSODQVýIRUýSURYLGLQJýWUDLQLQJ
RQýWKHýXVHVýRIý75,0ýDQGýWKHýLQGLYLGXDOýPRGXOHVïý
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ëïé 7+(ý75,0ý$3352$&+ý,6ý'(6,*1('ý72ý%(ý)/(;,%/(ý$1'ý72
$//2:ý)25ý$ý7,(5('ý$3352$&+

ëïéïì ,6ý7+(ý75,0ï)D7(ý02'8/(ý$335235,$7(ý)520ý$ý6&,(17,),&
3(563(&7,9("ýý

&200(17ãýý7KHý6$%ýQRWHGýLQýLWVýUHYLHZýRIýWKHýSURWRW\SHýRIý75,0ï)D7(ýWKDWýLWýKDG
QRWýEHHQýFKHFNHGýDJDLQVWýDýGHWDLOHGýVHWýRIýREVHUYHGñýVSDWLDOO\ýYDU\LQJý¦UHDOýZRUOG§ýHQYLURQPHQWDO
FRQFHQWUDWLRQýGDWDïýý,QýDGGLWLRQñý6$%ýVWDWHGýWKDWýEHFDXVHýRIýLWVýKLJKO\ýDJJUHJDWHýUHSUHVHQWDWLRQýRI
HQYLURQPHQWDOýFRPSDUWPHQWVñýLWýLVýXQOLNHO\ýWKDWý75,0ï)D7(ýFDQýEHýHIIHFWLYHO\ýXVHGýWRýDGGUHVV
IXOO\ýYDULDEOHýWKUHHðGLPHQVLRQDOýVSDWLDOýDQDO\VHVýDQGýFLWHGýVHYHUDOýRWKHUýPRGHOVýWKDWýPD\ýRIIHU
JUHDWHUýYDOXHýIRUýFHUWDLQýDSSOLFDWLRQVïý

5(63216(ãýý$VýGLVFXVVHGýLQý6HFWLRQýëïìñý2$436ýGHYHORSHGýDýPRGHOýHYDOXDWLRQýSODQ
DQGýLVýFRQGXFWLQJýDýFDVHýVWXG\ýXVLQJýPHUFXU\ýZKLFKýZLOOýLQFOXGHýHYDOXDWLQJýPRGHOýUHVXOWVýLQ
FRPSDULVRQýWRýPRQLWRULQJýGDWDýIURPýDýVSHFLILFýVLWHïýý7KHý75,0ýV\VWHPýZLWKýLWVýDVVXPSWLRQýRI
XQLIRUPýGLVWULEXWLRQýZLWKLQýDýFRPSDUWPHQWýPD\ýQRWýHIIHFWLYHO\ýDGGUHVVýIXOO\ýYDULDEOHýWKUHHð
GLPHQVLRQDOýVSDWLDOýDQDO\VHVýZLWKLQýDýVLQJOHýFRPSDUWPHQWïýý+RZHYHUñýZLWKý75,0©VýIHDWXUHV
SURPRWLQJýIOH[LELOLW\ñýLWýPD\ýEHýDEOHýWRýUHSUHVHQWýVSDWLDOýYDULDELOLW\ýZLWKLQýDýVLQJOHýPHGLXP
WKURXJKýWKHýXVHýRIýPXOWLSOHýFRPSDUWPHQWVïýý7KHýGHJUHHýWRýZKLFKýWKHýVSDWLDOýYDULDELOLW\ýZLWKLQýD
PHGLXPýFDQýEHýFDSWXUHGýLVýGHSHQGHQWýRQýWKHýQXPEHUýRIýFRPSDUWPHQWVýLQWRýZKLFKýWKDWýPHGLXP
FDQýEHýGLYLGHGýDQGýWKHýQXPEHUýRIýFRPSDUWPHQWVýWKDWýFDQýEHýPRGHOHGïýý5HFRJQL]LQJýWKH
LPSRUWDQFHýRIýWKLVýLVVXHñýRQHýSDUWýRIýWKHý75,0ï)D7(ýHYDOXDWLRQýHIIRUWýLVýWRýDVVHVVñýWKURXJKýWHVWV
RIýYDU\LQJýVSDWLDOýDJJUHJDWLRQñýWKHýVLPXODWLRQýRIýWKUHHðGLPHQVLRQDOýDVSHFWVï

,WýDOVRýVKRXOGýEHýQRWHGýWKDWýWKHý$JHQF\ýGRHVýQRWýLQWHQGýWRýUHO\ýVROHO\ýRQý75,0ï)D7(ýLQ
HYDOXDWLQJýWKHýPXOWLPHGLDýLPSDFWVýRIýDLUýSROOXWDQWVýLQýVXSSRUWýRIýUHJXODWRU\ýDQGýSROLF\ýGHFLVLRQVïý
)RUýWKRVHýSROOXWDQWVýEHOLHYHGýWRýKDYHýPXOWLPHGLDýLPSDFWVñý75,0ï)D7(ýDQDO\VHVñýLQFOXGLQJ
DQDO\VHVýRIýXQFHUWDLQW\ýDQGýYDULDELOLW\ñýDORQJýZLWKýRWKHUýUHOHYDQWýLQIRUPDWLRQýõLQFOXGLQJýDQ\
OLPLWDWLRQVýRIýWKHýDQDO\VHVôñýDUHýLQWHQGHGýWRýEHýXVHGýWRýLQIRUPýWKRVHýGHFLVLRQVïýý)RUýSROOXWDQWVýIRU
ZKLFKýDýSDUWLFXODUýPHGLXPýLVýGRPLQDQWýDQGýIRUýZKLFKýWUDQVSRUWýDQGýFRQFHQWUDWLRQýJUDGLHQWV
ZLWKLQýWKDWýPHGLXPýGRPLQDWHýWKHýIDWHýDQGýH[SRVXUHýRXWFRPHñýDSSOLFDEOHýVLQJOHýPHGLDñýSURFHVVð
EDVHGýPRGHOVýPD\ýEHýXVHGýWRýVXSSRUWýGHFLVLRQðPDNLQJïýý

&200(17ãýý7KHý6$%ýQRWHGýWKDWý75,0ï)D7(ýODFNHGýWKHýDELOLW\ýWRýKDQGOHýSURFHVVHV
VXFKýDVýGLIIXVLYHîGLVSHUVLYHýWUDQVIHUýSHUSHQGLFXODUýWRýWKHýORQJLWXGLQDOýGLUHFWLRQïýý6SHFLILFDOO\ñ
WKH\ýFLWHGýWKHýRPLVVLRQýRIýGLVSHUVLRQýSKHQRPHQDýWKURXJKRXWýWKHýPRGXOHýDVýDQýLPSRUWDQWýLVVXH
WKDWýPD\ýOLPLWýWKHýDSSOLFDELOLW\ýDQGýFUHGLELOLW\ýRIý75,0ï)D7(ïýý

5(63216(ãýý7KHý(3$ýUHFRJQL]HVýWKHýQHHGýWRýLQFRUSRUDWHýVXFKýSURFHVVHVýLQWRýWKHýIDWH
DQGýWUDQVSRUWýPRGXOHýRIý75,0ýDQGýKDVýFRQGXFWHGýDGGLWLRQDOýLQYHVWLJDWLRQýLQWRýKRZýWKLVýPLJKWýEH
GHIHQVLEO\ýDGGUHVVHGýZLWKLQýWKHýFXUUHQWýPRGHOýDUFKLWHFWXUHïýý$WýWKLVýWLPHñýWKHVHýLQYHVWLJDWLRQV
KDYHýUHVXOWHGýLQýWKHýLQFOXVLRQýRIýDGGLWLRQDOýGLVSHUVLRQýDOJRULWKPVýLQýVXUIDFHýZDWHUñýDVýZHOOýDV
LPSOHPHQWDWLRQýRIýPHWKRGVýIRUýLQFOXGLQJýWKHýUHVXOWVýRIýH[WHUQDOýDLUýPRGHOVýWKDWýGRýFRQVLGHU
GLVSHUVLRQýSURFHVVHVýLQý75,0ï)D7(ïýý+RZHYHUñýGXHýWRýWKHýFRXSOHGýUHODWLRQVKLSýEHWZHHQ
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FRPSDUWPHQWVýLQý75,0ï)D7(ýDQGýWKHýVWDWHýRIýWKHýVFLHQFHýLQýFKDUDFWHUL]LQJýDLUýGLVSHUVLRQýZLWKLQ
JULGýPRGHOVñýGLVSHUVLRQýDQGýGLIIXVLRQýDOJRULWKPVýIRUýDLUýWUDQVSRUWýKDYHýQRWýEHHQýLQFOXGHGïýý

7KHýVWUXFWXUHýRIýWKHýFXUUHQWO\ýLPSOHPHQWHGýDLUýPRGHOýLQý75,0ï)D7(ýLVýWKDWýRIýDýJULG
PRGHOñýDOWKRXJKýLWýGHYLDWHVýIURPýWKHýWUDGLWLRQDOýJULGýPRGHOýXVHGýLQýDLUýVLPXODWLRQVýIRU
SKRWRFKHPLFDOýDVVHVVPHQWVýLQýWKDWýWKHýDLUýFRPSDUWPHQWýYROXPHýHOHPHQWVýFDQýEHýXQHTXDOýLQýVL]H
DQGýH[WHQWïýý*ULGýPRGHOVýKDYHýOLPLWDWLRQVýZLWKýUHVSHFWýWRýFKDUDFWHUL]LQJýGLVSHUVLRQïýý7KH
KRPRJHQHRXVýDVVXPSWLRQýXVHGýLQýJULGýPRGHOVýUHVXOWVýLQýDUWLILFLDOýõQXPHULFDOôýGLVSHUVLRQýWKDW
WHQGVýWRýVLPXODWHýWKHýGLOXWLRQýRIýWKHýPDWHULDOýLQýWKHýJULGýFHOOïýý)RUýWKHýW\SLFDOýJULGýFHOOýRQýWKHýRUGHU
RIýVHYHUDOýNLORPHWHUVýLQýVL]HñýLWýLVýWKLVý¦DUWLILFLDO§ýGLOXWLRQýWKDWýLVýRIýPXFKýODUJHUýPDJQLWXGHýWKDQ
WKHýH[SHFWHGýGLVSHUVLRQýWHUPïýý7KXVñýLQFOXVLRQýRIýDQýDGGLWLRQDOýGLVSHUVLRQýWHUPýPD\ýWHQGýWRýRYHUð
GLOXWHýWKHýSOXPHïýý)XUWKHUñýWKHýODUJHVWýVXUIDFHýLPSDFWVýFDQýUHVXOWýIURPýQRQKRPRJHQHRXV
FRQGLWLRQVýõHïJïñýDV\PPHWULFýYHUWLFDOýPL[LQJýLQýFRQYHFWLYHýFRQGLWLRQVôï

'XHýWRýWKHVHýOLPLWDWLRQVñýVSHFLDOýGLVSHUVLRQýFKDUDFWHUL]DWLRQVýDUHýQHFHVVDU\ýZLWKýJULG
PRGHOVñýLQYROYLQJýSDUDPHWHUL]DWLRQVýIRUýVXEJULGýSURFHVVHVýVXFKýDVýGLIIXVLRQïýý5HVHDUFKýLQGLFDWHV
WKDWýWKHUHýDUHýIHZýKRUL]RQWDOýDQGýYHUWLFDOýGLVSHUVLRQýFKDUDFWHUL]DWLRQVýIRUýJULGýPRGHOVýFXUUHQWO\
DYDLODEOHïýý)XUWKHUñýLWýKDVýEHHQýUHSRUWHGýWKDWýQXPHULFDOýGLIIXVLRQýFDQýGRPLQDWHýWKHýSK\VLFDO
GLIIXVLRQýSUHGLFWHGýE\ýWKHVHýFKDUDFWHUL]DWLRQVñýHVSHFLDOO\ýLQýVWDEOHýFRQGLWLRQVýõ1JX\HQýHWýDOï
ìääæôïýý$ýPHWKRGýRIýDGGUHVVLQJýDV\PPHWULFýYHUWLFDOýPL[LQJýGXULQJýFRQYHFWLYHýFRQGLWLRQVýKDV
EHHQýH[SORUHGýE\ý3OHLPýDQGý&KDQJýõìääëôïýý7KLVýDSSURDFKýZLOOýEHýLQYHVWLJDWHGýIRUýLQFOXVLRQýLQ
WKHý75,0ï)D7(ýDOJRULWKPýOLEUDU\ï

$QýDOWHUQDWLYHýWRýLQFRUSRUDWLQJýDýPRUHýVRSKLVWLFDWHGýDLUýPRGHOýLQWRý75,0ï)D7(ýLVýWR
LPSRUWýWKHýUHVXOWVýRIýVXFKýDýPRGHOïýý7KHýGHWDLOVýIRUýKRZýWKLVýDOWHUQDWLYHýFDQýEHýDFFRPSOLVKHGýDUH
GHVFULEHGýLQý$SSHQGL[ý%ýRIý75,0ï)D7(ý76'ý9ROXPHý,ïýý$VýGLVFXVVHGýLQý$SSHQGL[ý%ñýWKLV
DSSURDFKýKDVýRWKHUýOLPLWDWLRQVâýQRWDEO\ñýHLWKHUýWKHýOLQNDJHýEHWZHHQýWKHýH[WHUQDOýPRGHOýDQG
75,0ï)D7(ýLVýLQýRQHýGLUHFWLRQýRQO\ýDQGñýKHQFHñýFRQVHUYDWLRQýRIýFKHPLFDOýPDVVýLVýORVWñýRUýWKH
H[WHUQDOýPRGHOýPXVWýEHýOLQNHGýZLWKý75,0ï)D7(ýLQýVXFKýDýZD\ýWKDWýFKHPLFDOýWUDQVIHUýFDQýRFFXU
LQýERWKýGLUHFWLRQVïýý7KHýGLIILFXOW\ýRIýWKHýODWWHUýZLOOýGHSHQGýRQýWKHýSDUWLFXODUýH[WHUQDOýPRGHO
FRQVLGHUHGñýEXWýLWýLVýOLNHO\ýWKDWýLWýZRXOGýJHQHUDOO\ýUHTXLUHýDýVXEVWDQWLDOýHIIRUWýWRýLPSOHPHQWïýý7KLV
LVýEHFDXVHýWKHýXVHUýPXVWýQRWýRQO\ýSHUIRUPýWKHýSUDFWLFDOýWDVNVýDVVRFLDWHGýZLWKýFRPSXWHU
SURJUDPPLQJñýEXWýDOVRýPXVWýHQVXUHýWKDWýQRýIXQGDPHQWDOýDVVXPSWLRQVýRUýFRQFHSWVýLQKHUHQWýWR
HLWKHUýPRGHOýDUHýYLRODWHGïýý7KLVýFRXOGýRFFXUñýIRUýH[DPSOHñýLIýWKHUHýLVýRYHUODSýEHWZHHQýWKHýPRGHOV
LQýKRZýWKH\ýDGGUHVVýRWKHUýSURFHVVHVýWKDWýDUHýQRWýDQýH[SOLFLWýFRPSRQHQWýRIýWKHýPRGHOýOLQNDJHýLWVHOI
õHïJïñýWKHýH[WHUQDOýPRGHOýPD\ýEHýWUHDWLQJýGHSRVLWLRQýXVLQJýJHQHUDOýLQSXWVýIRUýYHJHWDWLYHýFRYHUñýDQG
WKHýXVHUýPXVWýLPSOHPHQWýDGGLWLRQDOýFKHFNVýWRýHQVXUHýWKDWýWKHVHýLQSXWVýDUHýFRQVLVWHQWýZLWKýWKH
YHJHWDWLYHýFRPSDUWPHQWVýXVHGýZLWKLQý75,0ï)D7(ôï

)RUýFDVHVýZKHUHýWKHýODFNýRIýDLUýGLVSHUVLRQýPRGHOLQJýFDQQRWýEHýDFFHSWHGñýLWýLVýVXJJHVWHG
WKDWýDQýH[WHUQDOýDLUýPRGHOýEHýXVHGñýWKHýUHVXOWVýRIýZKLFKýZRXOGýWKHQýEHýXVHGýDVýRQHýRIýWKHýLQSXWV
IRUý75,0ï)D7(ïýý7KHýGHWDLOVýRIýKRZýWKLVýFDQýEHýLPSOHPHQWHGýKDYHýEHHQýGHYHORSHGýõVHHý6HFWLRQ
éïèñýDQGý$SSHQGL[ý%ýRIýWKHý75,0ï)D7(ý76'ý9ROXPHý,ôýDQGýGHPRQVWUDWHGýXVLQJýDýFRPPRQ
UHJXODWRU\ýDLUýPRGHOýõ,QGXVWULDOý6RXUFHý&RPSOH[ñý6KRUWý7HUPý9HUVLRQýêñýRUý,6&67êôýõ8ï6ïý(3$
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ìääèFôïýý7KLVýDSSURDFKýLVýQRWýOLPLWHGýWRýXVLQJýDLUýPRGHOVýDORQHñýDVýWKHýVDPHýPHWKRGýZLOOýZRUNýIRU
DQ\ýFRPSDUWPHQWýW\SHïýý

&200(17ãýý7KHý6$%ýUHFRPPHQGHGýWKDWý75,0ï)D7(ýEHýFRQVWUXFWHGýWRýSHUPLW
GLVDJJUHJDWLRQýRIýWKHýFRPSRQHQWýUHVXOWVýDQGýWKDWýWKHýPRGXOHýEHýIXUWKHUýVWXGLHGýWRýEXLOG
FRQILGHQFHýLQýWKHýRYHUDOOýSUHGLFWLYHýDELOLW\ýRIýWKHýPRGHOïýý

5(63216(ãýý$VýQRWHGýLQý6HFWLRQýëïìñý2$436ýUHFRJQL]HVýWKHýLPSRUWDQFHýRIýWKH
HYDOXDWLRQýSURFHVVýIRUýVSHFLILFý75,0ï)D7(ýFRPSRQHQWVýDQGýRWKHUýDVSHFWVýRIýWKHýPRGHOLQJ
V\VWHPýDQGñýWKHUHIRUHñýPDGHýDGMXVWPHQWVýWRý75,0ï)D7(ýWRýDOORZýIRUýHDVLHUýWHVWLQJýRIýLQGLYLGXDO
FRPSRQHQWVýRIýWKHýPRGXOHïýý

&200(17ãýý7KHý6$%ýVXJJHVWHGýWKDWýWUDFNLQJýDQGýDFFRXQWLQJýZLWKLQýWKHý75,0ï)D7(
PRGXOHýLVýQHHGHGýWRýLVRODWHýLWVýSUHGLFWLRQVýDQGýWRýSHUPLWýEHQFKPDUNýFRPSDULVRQýZLWKýGDWDýVHWV
DQGýRWKHUýPRGHOVïýý7KHý6XEFRPPLWWHHýQRWHGýWKDWýWKLVýZRXOGýSHUPLWýVFUXWLQ\ýRIý75,0ï)D7(
WUDQVIRUPDWLRQýDOJRULWKPVýDQGýWKHýSDUDPHWHUVýWKDWýDUHýXVHGýZLWKLQýWKLVýFRPSRQHQWýRIýWKHý75,0
PRGHOïý

5(63216(ãýý7KHýDFFHVVLELOLW\ýRIýWKHýDOJRULWKPýOLEUDU\ýIRUý75,0ï)D7(ýSHUPLWVýVFUXWLQ\
RIýWKHýWUDQVIRUPDWLRQýDQGýWUDQVIHUýDOJRULWKPVýVHOHFWHGýIRUýHDFKýPRGHOLQJýVLPXODWLRQïýý7KHýLQLWLDO
SURFHVVýPRGHOVýDQGýGHIDXOWýSDUDPHWHUVýZLWKLQý75,0ï)D7(ýKDYHýEHHQýVHOHFWHGýXSRQ
FRQVLGHUDWLRQýRIýWKRVHýDYDLODEOHýLQýH[LVWLQJýPRGHOVýDQGýWKHýFXUUHQWýPRGHOLQJýOLWHUDWXUHïýý7KH
HYDOXDWLRQýVWUDWHJ\ýSURSRVHGýIRUý75,0ï)D7(ýLQFOXGHVýPHFKDQLVWLFýHYDOXDWLRQVýWRýDVVHVVýWKH
LQGLYLGXDOýSURFHVVýPRGHOVïýý)RUýH[DPSOHñý2$436ýLVýSHUIRUPLQJýDýFRPSDULVRQýRIýWKHý75,0ï)D7(
DLUýWUDQVSRUWýFRPSRQHQWýWRýDýZLGHO\ýXVHGý(3$ýDLUýGLVSHUVLRQýPRGHOñý,6&67êï

ëïéïë ,6ý7+(ý75,0ï)D7(ý02'8/(ý$1ý$335235,$7(ý722/ý)25ý86(ý,1
3529,',1*ý,1)250$7,21ý)25ý5(*8/$725<ý'(&,6,21ð0$.,1*"ý

&200(17ãýý7KHý6$%ýZDVýXQDEOHýWRýDVVHVVýWKHýDSSURSULDWHQHVVýRIýWKHýPRGXOHýDVýD
GHFLVLRQðPDNLQJýWRROýEHFDXVHýDGGLWLRQDOýWHVWLQJýDQGýHYDOXDWLRQýDUHýQHFHVVDU\ï

5(63216(ãýý7KHý2$436ýLVýFRQGXFWLQJýDGGLWLRQDOýWHVWLQJýDQGýHYDOXDWLRQýRIýWKH
75,0ï)D7(ýPRGXOHñýLQFOXGLQJýWHVWLQJýDJDLQVWýHQYLURQPHQWDOýFRQFHQWUDWLRQýGDWDýDQG
FRPSDULVRQVýRIýRXWSXWVýWRýRWKHUýPRGHOýUHVXOWVýõVHHý&KDSWHUVýçýDQGýæôñýDQGýEHOLHYHVýWKDW
75,0ï)D7(ýZLOOýEHýDýXVHIXOýWRROýWKDWýFDQýSURYLGHýLQIRUPDWLRQýLQýVXSSRUWýRIýUHJXODWRU\ýGHFLVLRQð
PDNLQJï

ëïè '2(6ý7+(ý75,0ï)D7(ý02'8/(ñý$6ý,7ý+$6ý%((1
&21&(378$/,=('ñý$''5(66ý620(ý2)ý7+(ý/,0,7$7,216
$662&,$7('ý:,7+ý27+(5ý02'(/6"

&200(17ãýý:KLOHý75,0ï)D7(ýLQFOXGHVýWKHýPDVVýFRQVHUYLQJýIHDWXUHýIRUýFKHPLFDOV
XQGHUJRLQJýILUVWðRUGHUýOLQHDUýPDVVýWUDQVIHUýDQGýWUDQVIRUPDWLRQýSURFHVVHVñý6$%ýIRXQGýLWýXQFOHDUýDV
WRýKRZý75,0ï)D7(ýFDQýEHýDGDSWHGýIRUýFKHPLFDOVýWKDWýDUHýVXEMHFWýWRýQRQðOLQHDUýKLJKHUðRUGHU
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SURFHVVHVïýý7KHý6$%ýUHFRPPHQGHGýWKDWýDGGLWLRQDOýPHWKRGVýDQGýJXLGDQFHýEHýGHYHORSHGýWRýDVVLVW
XVHUVýLQýVHOHFWLQJýWKHýDSSURSULDWHýOHYHOýRIýVSDWLDOýDQGýWHPSRUDOýUHVROXWLRQýQHFHVVDU\ýWRýREWDLQ
DGHTXDWHýSUHFLVLRQýDQGýDFFXUDF\ýLQýWKHýUHVXOWVïýý

5(63216(ãýý7KXVýIDUýLQýWKHýGHYHORSPHQWýRIý75,0ï)D7(ñýRQO\ýILUVWðRUGHUýOLQHDU
PHWKRGVýKDYHýEHHQýLPSOHPHQWHGýIRUýDOOýIDWHýDQGýWUDQVSRUWýSURFHVVHVïýý7KHýGHJUHHýRIýDGGLWLRQDO
HIIRUWýUHTXLUHGýWRýLQFRUSRUDWHýQRQðOLQHDUýDQGîRUýKLJKHUðRUGHUýPHWKRGVýZLOOýGHSHQGýRQýWKHýW\SHVýRI
PHWKRGVýRIýLQWHUHVWïýý)RUýH[DPSOHñýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýW\SHVýRIýHTXDWLRQVýXVHGýWRýPRGHOýQRQð
OLQHDUýNLQHWLFVýZLOOýEHýVWUDLJKWIRUZDUGñýDVýWKHýRULJLQDOýV\VWHPýRIýGLIIHUHQWLDOýHTXDWLRQVýFDQýEH
XVHGñýDIWHUýDGGLQJýWKHýQRQðOLQHDUýSURGXFWýWHUPVïýý0RUHýFDUHýZLOOýEHýQHHGHGýIRUýLQFRUSRUDWLQJ
PHWKRGVýIRUýHVWLPDWLQJýJUDGLHQWVýZLWKLQýZKDWýDUHýFXUUHQWO\ýDVVXPHGýWRýEHýKRPRJHQHRXV
FRPSDUWPHQWVïýý7KHýHTXDWLRQýVROYLQJýPHWKRGýXVHGýLQý75,0ï)D7(ñý/62'(ñýDOORZVýQRQðOLQHDU
PDVVýWUDQVIHUVýWRýHDVLO\ýEHýVHWýXSýQXPHULFDOO\ïýý7KHýSULPDU\ýOLPLWDWLRQý75,0ï)D7(ýKDVýIRU
DGGUHVVLQJýVXFKýSURFHVVHVýLVýDýUHVXOWýRIýDýODFNýRIýDSSURSULDWHýGDWDñýQRWýDýUHVXOWýRIýOLPLWDWLRQVýLQ
WHFKQLFDOýFDSDELOLW\ïý

$VýSDUWýRIýWKHý75,0ï)D7(ýPHUFXU\ýFDVHýVWXG\ýõVHHý&KDSWHUýæôñý2$436ýLVýFRQGXFWLQJ
DQDO\VHVýWRýH[DPLQHýWKHýOHYHOýRIýVSDWLDOýDQGýWHPSRUDOýUHVROXWLRQýQHFHVVDU\ýWRýREWDLQýDGHTXDWH
SUHFLVLRQýDQGýDFFXUDF\ýLQýWKHýUHVXOWVýIRUýYDULRXVý$JHQF\ýQHHGVïýý7KHýUHVXOWVýRIýWKHVHýDQDO\VHVýZLOO
DVVLVWý2$436ýLQýWKHýGHYHORSPHQWýRIýXVHUVýJXLGDQFHýIRUýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýWKDWýZLOOýDVVLVW
XVHUVýLQýVHOHFWLQJýDQýDSSURSULDWHýOHYHOýRIýVSDWLDOýDQGýWHPSRUDOýUHVROXWLRQýõVHHý&KDSWHUýèýRI
75,0ï)D7(ý76'ý9ROXPHý,ôïýý7KHýUHVXOWVýRIýVXFKýWHVWLQJýDQGýLQLWLDOýPRGHOýDSSOLFDWLRQVýZLOO
LQIRUPýWKHýJXLGDQFHýGHYHORSPHQWýSURFHVVïý

&200(17ãýý7KHý6$%ýIRXQGýWKDWýWKHýIORZýPRGHOýIRUýDLUýWUDQVSRUWýZDVýKLJKO\
VLPSOLILHGýDQGýUHFRPPHQGHGýIXUWKHUýHYDOXDWLRQýRIýDYDLODEOHýDLUýPRGHOVýDQGýVHOHFWLRQýRI
DGGLWLRQDOýSURFHVVýPRGXOHVýRUýFRPSRQHQWVýIRUýLQFRUSRUDWLRQýLQWRý75,0ï)D7(ïýý

5(63216(ãýý7KHý(3$ýUHFRJQL]HVýWKHýQHHGýWRýLQFRUSRUDWHýPRUHýVRSKLVWLFDWHGýPHWKRGV
IRUýPRGHOLQJýDLUýWUDQVSRUWýLQý75,0ï)D7(ïýý7ZRýSULPDU\ýPHDQVýRIýGRLQJýVRýKDYHýEHHQ
LQYHVWLJDWHGýVLQFHýWKHý0D\ýìääåý6$%ýUHYLHZïýýý7KHýILUVWýRSWLRQýFRQVLVWVýRIýLQFRUSRUDWLQJ
DOJRULWKPVýIRUýDGGUHVVLQJýGLVSHUVLRQîGLIIXVLRQýGLUHFWO\ýZLWKLQýWKHý75,0ï)D7(ýDOJRULWKPýOLEUDU\
LWVHOIïýý7KHýVHFRQGýRSWLRQýFRQVLVWVýRIýHQVXULQJýWKDWýLWýLVýSRVVLEOHýWRýXVHýWKHýUHVXOWVýRIýDQýH[WHUQDO
DLUýPRGHOýWKDWýDGGUHVVHVýWKHVHýSURFHVVHVïýý(DFKýRIýWKHVHýDSSURDFKHVýKDVýGUDZEDFNVýWKDWýOLPLWýLWV
DSSOLFDELOLW\ýZLWKLQýDýFRXSOHGýPRGHOýVXFKýDVý75,0ï)D7(ï

,QFRUSRUDWLQJýKRUL]RQWDOýDQGýYHUWLFDOýDLUýGLVSHUVLRQîGLIIXVLRQýDOJRULWKPVýGLUHFWO\ýZLWKLQ
75,0ï)D7(ýZDVýSXUVXHGýXVLQJýDýPHWKRGýXWLOL]LQJýERWKýODWHUDOýDQGýYHUWLFDOý3DVTXLOOð*LIIRUG
SOXPHýGLVSHUVLRQýFRHIILFLHQWVïýý+RZHYHUñýUHYLHZýLQGLFDWHGýWKDWýVXFKýPHWKRGVýDUHýQRWýSUHIHUDEOHýDW
WKLVýWLPHýõVHHýWKHýVHFRQGýUHVSRQVHýLQý6HFWLRQýëïéïìôïýý7KHýDOWHUQDWLYHýõLïHïñýLQFRUSRUDWLQJýWKH
UHVXOWVýRIýDQýH[WHUQDOýDLUýPRGHOýWKDWýPRUHýDSSURSULDWHO\ýDGGUHVVHVýGLVSHUVLRQôýKDVýRWKHU
OLPLWDWLRQVâýQRWDEO\ñýHLWKHUýWKHýOLQNDJHýEHWZHHQýWKHýH[WHUQDOýPRGHOýDQGý75,0ï)D7(ýLVýLQýRQH
GLUHFWLRQýRQO\ýDQGñýKHQFHñýFRQVHUYDWLRQýRIýFKHPLFDOýPDVVýLVýORVWñýRUýWKHýH[WHUQDOýPRGHOýPXVWýEH
OLQNHGýZLWKý75,0ï)D7(ýLQýVXFKýDýZD\ýWKDWýFKHPLFDOýWUDQVIHUýFDQýRFFXUýLQýERWKýGLUHFWLRQVïýý7KH
GLIILFXOW\ýRIýWKHýODWWHUýZLOOýGHSHQGýRQýWKHýSDUWLFXODUýH[WHUQDOýPRGHOýFRQVLGHUHGñýEXWýLWýLVýOLNHO\ýWKDW
LWýZRXOGýJHQHUDOO\ýUHTXLUHýDýVXEVWDQWLDOýHIIRUWýWRýLPSOHPHQWïýý7KLVýLVýEHFDXVHýWKHýXVHUýPXVWýQRW
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RQO\ýSHUIRUPýWKHýSUDFWLFDOýWDVNVýDVVRFLDWHGýZLWKýFRPSXWHUýSURJUDPPLQJñýEXWýDOVRýPXVWýHQVXUH
WKDWýQRýIXQGDPHQWDOýDVVXPSWLRQVýRUýFRQFHSWVýLQKHUHQWýWRýHLWKHUýPRGHOýDUHýYLRODWHGïýý7KLVýFRXOG
RFFXUñýIRUýH[DPSOHñýLIýWKHUHýLVýRYHUODSýEHWZHHQýWKHýPRGHOVýLQýKRZýWKH\ýDGGUHVVýRWKHUýSURFHVVHV
WKDWýDUHýQRWýDQýH[SOLFLWýFRPSRQHQWýRIýWKHýPRGHOýOLQNDJHýLWVHOIýõHïJïñýWKHýH[WHUQDOýPRGHOýPD\ýWUHDW
GHSRVLWLRQýXVLQJýJHQHUDOýLQSXWVýIRUýYHJHWDWLYHýFRYHUñýDQGýWKHýXVHUýPXVWýLPSOHPHQWýDGGLWLRQDO
FKHFNVýWRýHQVXUHýWKDWýWKHVHýLQSXWVýDUHýFRQVLVWHQWýZLWKýWKHýYHJHWDWLYHýFRPSDUWPHQWVýXVHGýZLWKLQ
75,0ï)D7(ôï

7KHýXVHUVýJXLGDQFHýPDWHULDOVýWRýEHýGHYHORSHGýLQýWKHýQH[Wý75,0ýGHYHORSPHQWýSKDVHýZLOO
FDXWLRQýXVHUVýWRýFDUHIXOO\ýFRQVLGHUýZKLFKýH[WHUQDOýDLUýPRGHOVýVKRXOGýEHýXVHGýDVýLQSXWýWR
75,0ï)D7(ïýý([WHUQDOýPRGHOVýIRUýYDULRXVýPHGLDýFDQýEHýXVHGýLQýOLHXýRIýWKHý75,0ï)D7(
DOJRULWKPVâýKRZHYHUñýVWURQJýFDXWLRQýVKRXOGýEHýSODFHGýRQýWKHýXVHýRIýH[WHUQDOýPRGHOVýWKDW
WKHPVHOYHVýPD\ýQRWýFRQVHUYHýPDVVýõHïJïñý*DXVVLDQýSOXPHýPRGHOVôñýEXWýZKRVHýXVHýPD\ýEH
GLFWDWHGýRUýSUHIHUUHGýIRUýUHJXODWRU\ýUHDVRQVï

&200(17ãýý7KHý6$%ýQRWHGýWKDWýWKHýSUHGLFWLYHýFDSDELOLW\ýRIýWKHýPRGXOHýLVýOLPLWHG
EHFDXVHýRIýWKHýJURVVýWUDQVIHUýRIýPDVVýEHWZHHQýVRXUFHVñýUHFHSWRUVñýDQGýVLQNVïýý7KHUHIRUHñýLW
UHFRPPHQGHGýFRPSDULQJýUHVXOWVýIURPý75,0ï)D7(ýWRýUHVXOWVýIURPýH[LVWLQJý¦VLQJOHðPHGLDýOLQNHG
PRGHOV§ýWRýHVWDEOLVKýWKHýDGYDQWDJHVýDQGýOLPLWDWLRQVýRIý75,0ï)D7(ï

5(63216(ãýý$VýSDUWýRIýWKHýHYDOXDWLRQýSODQýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýçñý2$436ýLVýWHVWLQJ
75,0ï)D7(ýXVLQJýPRQLWRULQJýGDWDýWRýFRPSDUHýPRGHOýUHVXOWVýWRýERWKý¦UHDOýZRUOG§ýREVHUYDWLRQV
DQGýRWKHUýPRGHOýRXWSXWVñýLQFOXGLQJýWKRVHýIURPýWKHý$JHQF\©Vý,QGLUHFWý([SRVXUHý0HWKRGRORJ\
õ,(0ñýQRZýWHUPHGý0XOWLSOHý3DWKZD\VýRIý([SRVXUHýRUý03(ôñýZKLFKýLVýDýPHWKRGRORJ\ýWKDWýUHOLHV
RQýDýRQHðZD\ýWUDQVSRUWýSURFHVVýWKURXJKýDýVHULHVýRIýOLQNHGýPRGHOVýRUýDOJRULWKPVïýý,QýDGGLWLRQñ
RXWSXWVýIURPýWKHý75,0ï)D7(ýDLUýPRGHOLQJýFRPSRQHQWýDUHýEHLQJýFRPSDUHGýWRýRXWSXWVýIURP
,6&67êïýý7KHý,6&67êýLVýWKHýDLUýPRGHOýUHOLHGýXSRQýLQýWKHý03(ýPHWKRGRORJ\ï

&200(17ãýý:LWKýUHJDUGýWRýXQFHUWDLQW\ýDQGýVHQVLWLYLW\ýDQDO\VHVñý6$%ýUHFRPPHQGHG
UHYLHZLQJýWKHýOLWHUDWXUHýRQýVHQVLWLYLW\ýDQGýXQFHUWDLQW\ýDQDO\VLVýõVHHý6HFWLRQýëïëýIRUýDGGLWLRQDO
GHWDLOVôïý

5(63216(ãýý$VýQRWHGýLQý6HFWLRQýëïëñýDIWHUýUHYLHZLQJýWKHýOLWHUDWXUHýõVHHý$SSHQGL[ý%ôñ
2$436ýGHYHORSHGýDýSURSRVHGýDSSURDFKýWRýLQFRUSRUDWHýVHQVLWLYLW\ýDQGýXQFHUWDLQW\ýDQDO\VLV
FDSDELOLWLHVýLQWRýWKHý75,0ýFRPSXWHUýIUDPHZRUNïýý7KLVýDSSURDFKýLVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýêïýý,Q
DGGLWLRQñýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýDSSURDFKýLQýWKHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýLVýVXPPDUL]HGýLQý6HFWLRQ
éïæýDQGýGHVFULEHGýLQýPRUHýGHWDLOýLQý&KDSWHUýçýRIý75,0ï)D7(ý76'ý9ROXPHý,ïýý
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ëïç '2(6ý7+(ý75,0ï)D7(ý02'8/(ñý$6ý,7ý+$6ý%((1
&21&(378$/,=('ý$1'ý'(021675$7('ý72ý'$7(ñ
)$&,/,7$7(ý)8785(ý,17(*5$7,21ý:,7+ý$335235,$7(
'$7$ý6285&(6ý$1'ý$33/,&$7,216"

&200(17ãýý7KHý6$%ýIRXQGýWKDWý75,0ï)D7(ýFRXOGýFRQYHQLHQWO\ýDQGýHIIHFWLYHO\ýEH
LQWHJUDWHGýZLWKýGDWDýVRXUFHVýVXFKýDVý*,6ñýEXWýWKDWýFRXSOLQJýRIý75,0ï)D7(ýZLWKýRWKHUýPRUH
FRPSOH[ýPRGHOVýWKDWýJHQHUDWHýFRQWLQXRXVýVSDWLDOýJUDGLHQWVýPD\ýEHýSUREOHPDWLFï

7KHý6$%ýQRWHGýWKDWýWKHýUHVXOWVýIURPý75,0ï)D7(ýZRXOGýQRWýEHýGLUHFWO\ýXVDEOHýIRUýKXPDQ
KHDOWKýDVVHVVPHQWVýEHFDXVHý75,0ï)D7(ýGRHVýQRWýJHQHUDWHýGLVWULEXWLRQVýRIýLQGRRUýDLUýSROOXWDQWVñ
ZKLFKýDUHýWKHýPRVWýLPSRUWDQWýLQSXWýIRUý75,0ï([SRïýý

5(63216(ãýý7KHý75,0ï)D7(ýPRGXOHýZDVýQHYHUýLQWHQGHGýWRýVROHO\ýVXSSRUWýKXPDQ
KHDOWKýDVVHVVPHQWVñýEXWýRQO\ýWRýJHQHUDWHýHVWLPDWHVýRIýFRQFHQWUDWLRQVýLQýWKHýYDULRXVýHQYLURQPHQWDO
DQGýELRWLFýPHGLDïýý7KHýH[SRVXUHýFRPSRQHQWýLVýFULWLFDOýIRUýDQ\ýKXPDQýKHDOWKýDVVHVVPHQWïý
'LVWULEXWLRQVýRIýLQGRRUýDLUýSROOXWDQWVýDUHýQRWýJHQHUDWHGýLQý75,0ï)D7(ýEHFDXVHýLWýZDVýGHWHUPLQHG
WKDWýRQýDýWRWDOýPDVVýEDVLVñýWKHýLQGRRUýHQYLURQPHQWýUHSUHVHQWVýDýQHJOLJLEOHýUHVHUYRLUýRIýPDVVýRIýDLU
SROOXWDQWVïýý+RZHYHUñý2$436ýUHFRJQL]HVýWKHýLPSRUWDQFHýRIýLQGRRUýDLUýSROOXWDQWýFRQFHQWUDWLRQVýWR
KXPDQýH[SRVXUHïýý)RUýWKDWýUHDVRQñýLQGRRUýDLUýFRQFHQWUDWLRQVýZLOOýEHýJHQHUDWHGýZLWKLQýWKH
75,0ï([SRýPRGXOHýE\ýDFFRXQWLQJýIRUýSHQHWUDWLRQýRIýSROOXWDQWVýLQýWKHýDPELHQWýDLUýõREWDLQHGýIURP
RXWSXWýRIý75,0ï)D7(ñýIURPýRWKHUýDLUýPRGHOVñýRUýIURPýDQDO\VLVýRIýDPELHQWýPRQLWRULQJýGDWDô
LQGRRUVýDVýZHOOýDVýVLJQLILFDQWýLQGRRUýVRXUFHVïýý7KHUHIRUHñýGLVWULEXWLRQVýRIýLQGRRUýDLU
FRQFHQWUDWLRQVýDQGýH[SRVXUHVýZLOOýEHýJHQHUDWHGýZLWKLQýWKHý75,0ï([SRýPRGXOHïýý



>7KLVýSDJHýLQWHQWLRQDOO\ýOHIWýEODQNï@


